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1. ОПИС НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 
 

Найменування  

показників 

Галузь знань, 

спеціальність, ступінь 

вищої освіти 

Характеристика  

навчальної дисципліни 

денна форма навчання 
(денна або заочна) 

Кількість кредитів – 3  

Галузь знань:  

07 «Управління та 

адміністрування»  

(шифр і назва) 

обов’язкова 

Загальна кількість 

годин – 90 

 

Спеціальність: 

072 «Фінанси, 

банківська справа, 

страхування та 

фондовий ринок» 
(шифр і назва) 

 

Курс Семестр 

Змістових модулів – 2  1-й 1-й 

Тижневе навантаження: 

аудиторних занять – 2 

год. 
самостійна робота – 5 

год. 

Ступінь вищої освіти: 

«Доктор філософії з 

фінансів, банківської 

справи, страхування 

та фондового ринку» 

Вид занять 
Кількість 

годин 

Лекції 10 год. 

Лабораторні 

заняття 
- 

Практичні 

заняття 
10 год. 

Семінарські 

заняття 
- 

Самостійна 

робота 
70 год. 

Форма контролю: 

екзамен 
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2. МЕТА ТА ЗАВДАННЯ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 

Мета курсу – сформувати систему теоретичних знань та уявлень щодо 

грошово-кредитної політики центрального банку та механізму застосування його 

інструментів, формування системи знань, необхідних для розуміння механізмів 

функціонування ринку цінних паперів як невід’ємної складової фінансового 

ринку, його структури, принципів та основних тенденцій розвитку в сучасних 

умовах і з урахуванням Цілей сталого розвитку. 

Завдання курсу: сформувати систему теоретичних знань з сутності 

механізму формування пропозиції грошей та грошово-кредитної політики; 

класифікувати інструментарій грошово-кредитної політики; опанувати знання 

щодо застосування центральним банком політики обов’язкових резервів; набуття 

вмінь аналізувати механізм формування пропозиції грошей; оволодіти знаннями 

щодо застосування центральним банком політики рефінансування; засвоєння 

теоретичних та практичних основ й особливостей функціонування ринку цінних 

паперів у фінансовій системі країни; набуття умінь застосовувати методи аналізу 

цінних паперів; засвоєння закономірностей і механізму здійснення професійної 

діяльності на фондовому ринку; засвоєння значення та сутності інфраструктури 

ринку цінних паперів та особливостей діяльності його учасників. 

Результати навчання (з урахуванням soft skills)  

Інтегральна компетентність. Здатність розв’язувати комплексні проблеми 

в сфері фінансів, банківської справи, страхування та фондового ринку, що 

передбачає глибоке переосмислення наявних та створення нових цілісних знань, 

оволодіння методологією наукової та науково-педагогічної діяльності, 

проведення власного наукового дослідження, результати якого мають наукову 

новизну, теоретичне та практичне значення. 

Загальні компетентності: 

ЗК1. Здатність виявляти та вирішувати проблеми, генерувати нові наукові 

ідеї на межі предметних галузей і здійснювати власні дослідження. 

ЗК2. Здатність до пошуку, оброблення та аналізу інформації з різних 

джерел. 

ЗК3. Здатність до мотивації та досягнення спільної мети. 

ЗК7. Здатність дотримуватись етики досліджень, правил академічної 

доброчесності в наукових дослідженнях та науково-педагогічній діяльності. 

Фахові компетентності: 
ФК1. Здатність формувати науковий світогляд у сфері фінансів, банківської 

справи, страхування та фондового ринку. 

ФК2. Здатність до формулювання наукових задач та розробки стратегій їх 

розв’язання з можливістю інтеграції знань з різних наукових сфер та 

застосуванням системного підходу. 

ФК4. Здатність до виконання наукових досліджень у сфері фінансів, 

банківської справи, страхування та фондового ринку на відповідному фаховому 

рівні, досягнення наукових результатів, що створюють нові знання, для 

розв’язання актуальних проблем. 
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ФК5. Здатність до впровадження результатів власних досліджень у сфері 

фінансів, банківської справи, страхування та фондового ринку. 

ФК7. Здатність до застосування фундаментальних концепції фінансової 

науки, математичних методів в економіці та фінансах, механізмів грошово-

кредитної, бюджетної політики, моделей регулювання бюджетної децентралізації, 

кредитного забезпечення підприємницького сектора та відродження його 

фінансового потенціалу, впровадження діджиталізації в банківській, страховій 

системах та фондовому ринку. 

Програмні результати навчання: 
РН1. Самостійно мислити, генерувати нові ідеї та гіпотези на межі 

предметних галузей і здійснювати власні дослідження. 

РН2. Здійснювати повний та різносторонній пошук інформації, її 

систематизацію та аналіз. 

РН6. Демонструвати навички наукової комунікації, міжнародного 

співробітництва, представляти широкій науковій спільноті й громадськості 

наукові результати у сфері фінансів, банківської справи та страхування 

державною й іноземними мовами в усній і письмовій формі. 

РН7. Формувати системний науковий світогляд, володіти сучасними 

теоріями і концепціями у сфері фінансів, банківської справи та страхування. 

РН8. Самостійно формулювати наукові задачі та розробляти стратегії 

їхнього розв’язання шляхом інтеграції знань різних наукових сфер із 

застосуванням системного підходу. 

РН10. Виконувати оригінальні наукові дослідження у сфері фінансів, 

банківської справи, страхування та фондового ринку на відповідному фаховому 

рівні, досягати наукових результатів, що створюють нові знання, для розв’язання 

актуальних проблем. 

РН11. Бути спроможним реалізовувати проекти, включаючи результати 

власних досліджень, спрямовані на вирішення актуальних проблем у сфері 

фінансів, банківської справи та страхування. 

РН13. Дотримуватись правил академічної доброчесності у наукових 

дослідженнях та науково-педагогічній діяльності. 

Soft skills: 
- комунікативні навички: письмове, вербальне й невербальне спілкування; 

вести суперечки і відстоювати свою позицію, спілкування в конфліктній ситуації; 

навички створення, керування й побудови відносин у команді. 

- уміння виступати привселюдно: навички, необхідні для виступів на 

публіці та доведення своєї думки до соціуму; проводити презентації отриманих 

результатів. 

- керування часом - уміння справлятися із завданнями вчасно, не 

відчуваючи дискомфорту. 

- гнучкість і адаптивність: вміння пристосовуватися до отриманих 

результатів та за можливістю впливати на кінцевий результат. 
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- лідерські якості: уміння спокійно працювати в напруженому середовищі; 

уміння ухвалювати та відстоювати рішення; уміння встановлювати мету та 

складати план її досягнення. 

- особисті якості: креативне й критичне мислення; етичність, чесність, 

терпіння, повага до навколишніх. 

Міждисциплінарні зв’язки з урахуванням структурно-логічної схеми 

ОНП «Фінанси, банківська справа та страхування». 

Перелік навчальних дисциплін, знання з яких потрібні для вивчення 

освітньої компоненти «Грошово-кредитна політика та механізми фондового 

ринку»: «Сучасні методики викладання у вищій школі та педагогічна 

майстерність», «Філософія науки», «Управління науковими проєктами та 

фінансування досліджень», «Іноземна мова для академічних цілей». 

Перелік навчальних дисциплін, вивчення яких у подальшому базується на 

матеріалі освітньої компоненти «Грошово-кредитна політика та механізми 

фондового ринку»: «Фінансова безпека країни», «Управління інноваційними 

цифровими технологіями в фінансово-економічному секторі». Освітня 

компонента є матеріалом для проведення педагогічної практики та захисту 

дисертації для отримання кваліфікації доктора філософії з фінансів, банківської 

справи, страхування та фондового ринку. 

 

3. ПРОГРАМА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 

ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 1 

РЕАЛІЗАЦІЯ ГРОШОВО-КРЕДИТНОЇ (МОНЕТАРНОЇ) ПОЛІТИКИ 

 

Тема 1. Сутність та інструменти грошово-кредитної політики на 

принципах сталого розвитку [1, 2, 3, 4, 5]. 

Сутність та інституційна основа грошово-кредитної (монетарної) політики. 

Цілі грошово-кредитної політики (тактичні, проміжні, стратегічні). Типи 

грошово-кредитної політики. Інструменти прямого та опосередкованого впливу 

грошово-кредитної політики на грошову масу. Норма обов’язкових резервів. 

Облікова ставка. Операції на відкритому ринку. Сучасна грошово-кредитна 

політика та режим інфляційного таргетування. 

Тема 2. Політика обов’язкових резервних вимог як чинник зміцнення 

надійності банківської системи [3, 4, 5]. 

Поняття резервів банку та нормативу обов’язкових резервів. Мінімальні 

резерви банку. Вимоги НБУ до обов’язкових резервів банків. Мультиплікаційний 

ефект вільних коштів банків. Параметри використання резервних вимог. 

Тема 3. Облікова ставка як інструмент грошово-кредитної політики [1, 

2, 3, 4, 5]. 

Процентна політика НБУ. Попит та пропозиція на гроші. Облікова ставка 

Національного банку України. Регулювання облікової ставки та її вплив на 

пропозицію грошей. Принципи на основі яких встановлюється рівень облікової 

ставки. 
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Тема 4. Політика відкритого ринку [1, 5]. 

Поняття відкритого ринку. Операції на відкритому ринку цінних паперів з 

метою регулювання грошової маси. Особливості здійснення операцій на 

відкритому ринку. Операції РЕПО. Зворотнє РЕПО. Нічне РЕПО. Відкрите РЕПО. 

Строкове РЕПО. 

Тема 5. Рефінансування банків [3, 4, 5]. 

Сутність та загальні вимоги Національного банку України до банків у разі 

здійснення рефінансування. Рефінансування банків шляхом надання кредитів 

овернайт. Операції НБУ з депозитними сертифікатами. Рефінансування 

комерційних банків через надання стабілізаційного кредиту. 

 

ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 2 

ОРГАНІЗАЦІЙНО-ПРАВОВІ ЗАСАДИ ФУНКЦІОНУВАННЯ 

ФОНДОВОГО РИНКУ НА ПРИНЦИПАХ СТАЛОГО РОЗВИТКУ 

 

Тема 6. Загальна характеристика фондового ринку. Інновації та сучасні 

технологічні прийоми [1, 2, 3, 4, 5]. 
Суть та завдання ринку цінних паперів (фондового ринку). Основні та 

допоміжні функції фондових ринків. Структура ринку цінних паперів. Ознаки 

цінних паперів як грошових документів. Операції на фондовому ринку з цінними 

паперами. Загальні принципи функціонування ринку цінних паперів.  

Загальна характеристика цінних паперів та їх класифікація. Ознаки цінних 

паперів. Соціально-економічні функції цінних паперів. Економічні функції цінних 

паперів. Класифікація цінних паперів за порядком розміщення або видачі. Види 

емісійних цінних паперів. Форми розміщення цінних паперів. Цінні папери за 

формою випуску (видачі). Групи цінних паперів (пайові, боргові, іпотечні, 

деривативні, товаророзпорядчі).  

Визначення акції. Класифікація акцій. Визначення облігації як боргового 

цінного паперу. Класифікація облігацій залежно від строку їх обігу. Класифікація 

облігацій залежно від способу виплати доходу. Класифікація облігацій залежно 

від способу їх погашення. Класифікація облігацій залежно від мети використання 

залучених коштів.  

Тема 7. Інфраструктура фондового ринку, впровадження цифрових 

фінансових технологій [6, 7, 8, 9]. 
Поняття та основні елементи інфраструктури фондового ринку. Функції 

інфраструктури фондового ринку. Фондова біржа. Позабіржові торговельні 

системи. Депозитарії – сутність, функції. Види депозитаріїв. Національна 

депозитарна установа України.  

Клірингова діяльність. Біржовий (між членами клірингової палати та між 

членами біржі), міжбіржовий і міжнародний кліринг. Інформаційно рейтингові 

агенції. 

Види професійної діяльності на фондовому ринку: перерозподіл грошових 

ресурсів і фінансове посередництво, брокерська та дилерська діяльність, 

організаційно-технічне обслуговування операцій з цінними паперами, діяльність 
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по організації торгівлі цінними паперами, депозитарна та консультативна 

діяльність, управління активами на фондовому ринку.  

Тема 8. Механізм випуску та обігу цінних паперів [7, 8]. 
Загальні законодавчі вимоги до випуску та обігу цінних паперів в Україні. 

Повноваження Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку. 

Порядок та особливості розміщення акцій. Механізм розміщення облігацій 

підприємствами. Специфіка випуску і розміщення державних облігацій. 

Тема 9. Особливості ціноутворення на фондовому ринку [6, 7, 8, 9, 10].  

Особливості формування ринкових цін різних інструментів фондового 

ринку. Дійсна або справедлива вартість активу. Номінальна ставка дохідності 

інвестицій. Розрахункова майбутня процентна ставка. Премія за ліквідність. 

Премія за ризик.   

Механізм оцінювання акцій. Вартісний зміст акції. Номінальна, емісійна, 

балансова та ринкова ціна акції. Дисконтування очікуваних грошових потоків. 

Визначення ринкового ризику. Ринкова вартість облігацій. Чиста та валова ціна 

облігації. Загальна вартість (премія) опціону. Моделі оцінювання вартості 

опціонів на акції: біноміальна модель оцінювання опціонів та модель Блека – 

Шоулза. Теоретична форвардна ціна. Ціна форвардного контракту. Оцінювання 

вартості свопів. Базова ринкова ставка LIBOR. Нульова крива ставки LIBOR. 

Вартість облігації з фіксованою ставкою. Вартість облігації з плаваючою ставкою. 

Номінальна вартість свопу.  

Тема 10. Методики оцінки та аналізу інструментів ринку цінних 

паперів [6, 7, 8, 9, 10]. 
Фундаментальний аналіз інвестиційної ситуації. Напрям фундаментального 

аналізу – загальноекономічний, або макроекономічний аналіз. Галузевий, або 

індустріальний аналіз як частина фундаментального аналізу. Регіональний аналіз 

як частина фундаментального аналізу. Аналіз інвестиційної привабливості 

підприємств.  

Поняття про технічний аналіз. Методи технічного аналізу. Основні 

принципи технічного аналізу. Інструментарій технічного аналізу. Метод середніх 

ковзних. 

 

4. СТРУКТУРА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 

Номер 

тижня 
Вид занять 

Тема заняття або завдання на 

самостійну роботу 

Кількість 

годин 
балів 

лк лаб. пр. СРС 

Змістовий модуль 1. Реалізація грошово-кредитної (монетарної) політики 

1 
Лекція 1 

Тема 1. Сутність та інструменти 

грошово-кредитної політики на 

принципах сталого розвитку. 

Тема 2. Політика обов’язкових 

резервних вимог як чинник 

зміцнення надійності банківської 

системи. 

2 - - - - 

Самостійна Самостійне опрацювання - - - 5 2 
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робота додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

2 

Практичне 

заняття 1 

Тема 1. Сутність та інструменти 

грошово-кредитної політики на 

принципах сталого розвитку. 

Тема 2. Політика обов’язкових 

резервних вимог як чинник 

зміцнення надійності банківської 

системи. 

- - 2 - 7 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 5 2 

3 

Лекція 2 

Тема 3. Облікова ставка як 

інструмент грошово-кредитної 

політики. 

Тема 4. Політика відкритого 

ринку. 

2 - - - - 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 
- - - 5 2 

4 

Практичне 

заняття 2 

Тема 3. Облікова ставка як 

інструмент грошово-кредитної 

політики. 

Тема 4. Політика відкритого 

ринку. 

- - 2 - 8 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 10 2 

5 

Лекція 3 
Тема 5. Рефінансування банків. 

2 - - - - 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темою. 

Робота на порталі. 

- - - 5 2 

6,7 

Самостійна 

робота 

Підготовка до написання ПМК 1 
- - - 5 - 

ПМК 1 
Підсумковий контроль за 

змістовий модуль 1 
- - - - 10 

Всього за змістовий модуль 1 – 45 год. 6 - 4 35 35 

Змістовий модуль 2. Організаційно-правові засади функціонування фондового ринку на 

принципах сталого розвитку 

8 

Практичне 

заняття 3 

Тема 6. Загальна характеристика 

фондового ринку. Інновації та 

сучасні технологічні прийоми. 

- - 2 - 4 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темою. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 5 2 

9 Лекція 4 

Тема 7. Інфраструктура 

фондового ринку, впровадження 

цифрових фінансових технологій. 

Тема 8. Механізм випуску та 

обігу цінних паперів. 

2 - - - - 
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Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 5 2 

10 

Практичне 

заняття 4 

Тема 7. Інфраструктура 

фондового ринку, впровадження 

цифрових фінансових технологій. 

Тема 8. Механізм випуску та обігу 

цінних паперів. 

- - 2 - 8 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 10 2 

11 

Лекція 5 

Тема 9. Особливості 

ціноутворення на фондовому 

ринку. 

Тема 10. Методики оцінки та 

аналізу інструментів ринку 

цінних паперів. 

2 - - - - 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 5 2 

12 

Практичне 

заняття 5 

Тема 9. Особливості 

ціноутворення на фондовому 

ринку. 

Тема 10. Методики оцінки та 

аналізу інструментів ринку цінних 

паперів. 

- - 2 - 3 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання 

додаткового матеріалу за темами. 

Робота на Освітньому порталі. 

- - - 5 2 

13,14 

Самостійна 

робота 

Підготовка до написання ПМК 2 
- - - 5 - 

ПМК 2 
Підсумковий контроль за 

змістовий модуль 2 
- - - - 10 

Всього за змістовий модуль 2 – 45 год. 4 - 6 35 35 

Екзамен 30 

Всього з навчальної дисципліни – 90 год. 100 

 

 

5. ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ 
НА ПІДСУМКОВИЙ МОДУЛЬНИЙ КОНТРОЛЬ №1 

1. Сутність та інституційна основа грошово-кредитної політики. 

2. Цілі грошово-кредитної політики. 

3. Інструменти грошово-кредитної політики. 

4. Сучасна грошово-кредитна політика та режим інфляційного таргетування 

в контексті Цілей сталого розвитку. 

5. Поняття нормативу обов’язкових резервів. 

6. Грошовий мультиплікатор. 

7. Параметри використання резервних вимог. 

8. Процентна політика НБУ. 
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9. Регулювання облікової ставки та її вплив на пропозицію грошей. 

10. Операції на відкритому ринку цінних паперів. 

11. Операції РЕПО. 

12. Сутність та загальні вимоги Національного банку України до банків у 

разі здійснення рефінансування. 

13. Рефінансування банків шляхом надання кредитів овернайт. 

14. Операції НБУ з депозитними сертифікатами. 

15. Рефінансування комерційних банків через надання стабілізаційного 

кредиту. 

 

ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ 

НА ПІДСУМКОВИЙ МОДУЛЬНИЙ КОНТРОЛЬ №2 

1. Поняття ринку цінних паперів та його структура.  

2. Функції ринку цінних паперів.  

3. Принципи становлення та розвитку фондового ринку. 

4. Основні характеристики цінних паперів. 

5. Акції на ринку цінних паперів. 

6. Облігації на ринку цінних паперів. 

7. Поняття інфраструктури фондового ринку. 

8. Фондова біржа. 

9. Позабіржові торговельні системи. 

10. Депозитарна діяльність на фондовому ринку. 

11. Клірингова діяльність. 

12. Інформаційно рейтингові агенції. 

13. Поняття та види професійної діяльності на фондовому ринку. 

14. Брокерська діяльність на фондовому ринку. 

15. Дилерська діяльність на фондовому ринку. 

16. Управління активами на фондовому ринку. 

17. Законодавчі вимоги до випуску та обігу цінних паперів. 

18. Порядок та особливості розміщення акцій. 

19. Механізм розміщення облігацій підприємствами. 

20. Специфіка випуску і розміщення державних облігацій. 

21. Особливості формування ринкових цін різних інструментів фондового 

ринку. 

22. Фінансовий інжиніринг та інновації на фондовому ринку. 

23. Оподаткування операцій на фондовому ринку. 

24. Фундаментальний аналіз інвестиційної ситуації. 

25. Поняття про технічний аналіз. 

26. Інструментарій технічного аналізу. 

27. Метод середніх ковзних. 

 

6. МЕТОДИ НАВЧАННЯ 

Методи навчання, які використовуються в процесі проведення лекційних та 

практичних занять з навчальної дисципліни «Грошово-кредитна політика та 
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механізми фондового ринку»: лекції з використанням мультимедійних 

презентацій та проблемного викладання, дискусії, робота в групах, розв’язування 

ситуаційних завдань, кейсів. 
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20. Положення про порядок формування та зберігання обов’язкових 

резервів банками України та філіями іноземних банків в Україні : Постанова 

Правління Національного банку України від11.12.2014 № 806 

21. Про акціонерні товариства: Закон України від 17.09.2008 № 514-VI. 

22. Про валюту і валютні операції: Закон України від 21.06.2018 № 2473-

VIII. 

23. Про іпотечні облігації: Закон України від 07.07.2011 №3610 -VI 

24. Закон України «Про ринки капіталу та організовані товарні ринки» від 

23 лютого 2006 року № 3480-IV https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/3480-15#Text 

25. Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні: Закон 

України від 30.10.1996 № 448/96-ВР. 

26. Положення про Національну комісію з цінних паперів та фондового 

ринку від 23.11.2011 № 1063/2011. 

27. Положення про функціонування фондових бірж: Рішення Національної 

комісії з цінних паперів та фондового ринку від 22.11.2012 № 1688. 

28. Про депозитарну систему України: Закон України від 6.07.2012 № 5178-

VI. 

29. Положення про об’єднання професійних учасників ринків капіталу: 

Рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 27.12.2012 

№ 1925 

 

8. ІНФОРМАЦІЙНІ РЕСУРСИ 

1. Освітній портал ТДАТУ https://op.tsatu.edu.ua/course/view.php?id=2925  

2. Наукова бібліотека ТДАТУ http://www.tsatu.edu.ua/biblioteka/  

3. Сайт кафедри http://www.tsatu.edu.ua/fk/ 
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