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1. ОПИС НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

Найменування 

показників 

Галузь знань, 

спеціальність, ступінь 

вищої освіти 

Характеристика навчальної 

дисципліни 

денна форма навчання 

Кількість кредитів  3 

Галузь знань: 

07 «Управління та 

адміністрування» 
(шифр і назва)

 

Обов’язкова  

Загальна кількість 

годин – 90 

Спеціальність: 

072 «Фінанси, 

банківська справа та 

страхування» 

Курс/рік 

підготовки 
Семестр 

Змістових модулів – 2 4/2С 7-й/3-й 

 

Тижневе 

навантаження: 

аудиторних занять –    

4 год. 

самостійна робота 

студента – 3,6 год. 
 

Ступінь вищої освіти: 

«Бакалавр» 

Вид занять 
Кількість 

годин 

Лекції 20 

Лабораторні 

заняття 
- 

Практичні 

заняття 
20 

Семінарські 

заняття 
- 

Самостійна 

робота 
90 

Форма контролю: екзамен 

 

 

2. МЕТА ТА ЗАВДАННЯ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 

Мета курсу: розкриття теоретичних та практичних основ розвитку та 

функціонування фінансового ринку як підсистеми фінансових відносин. 

Завдання курсу: освітня компонента полягає у вивчені взаємозв’язків між 

джерелами фінансових ресурсів та їх використанням на основі аналізу руху 

грошових потоків в економіці; розкриття особливостей обігу різних видів 

фінансових інструментів на основі аналізу відповідних сегментів фінансового 

ринку та розгляду основ функціонування організованих ринків; обґрунтування 

необхідності регулювання фінансового ринку та розкриття його видів, форм, 

методів; виявлення значення фінансового посередництва для забезпечення 

виконання фінансовим ринком своїх функцій, класифікація та характеристика 

фінансових інститутів; 

Предмет: економічні відносини, що виникають в процесі купівлі-продажу 

фінансових ресурсів та функціонування окремих сегментів фінансового ринку. 

Освітня компонента забезпечує набуття здобувачами ВО: 

Інтегральної компетентності: 



 

 

 

 

  

Здатність розв’язувати складні спеціалізовані завдання та практичні 

проблеми в ході професійної діяльності у галузі фінансів, банківської справи та 

страхування або у процесі навчання, що передбачає застосування окремих 

методів і положень фінансової науки та характеризується невизначеністю умов і 

необхідністю врахування комплексу вимог здійснення професійної та навчальної 

діяльності. 

Загальних компетентностей: 

ЗК02. Здатність застосовувати знання у практичних ситуаціях. 

ЗК07. Здатність вчитися і оволодівати сучасними знаннями. 

Спеціальних (фахових) компетентностей:  

ФК01. Здатність досліджувати тенденції розвитку економіки за допомогою 

інструментарію макро - та мікроекономічного аналізу, оцінювати сучасні 

економічні явища. 

ФК02. Розуміння особливостей функціонування сучасних світових та 

національних фінансових систем та їх структури. 

ФК03. Здатність до діагностики стану фінансових систем (державні фінанси, у 

тому числі бюджетна та податкова системи, фінанси суб’єктів 

господарювання, фінанси домогосподарств, фінансові ринки, банківська 

система та страхування). 

ФК05. Здатність застосовувати знання законодавства у сфері монетарного, 

фіскального регулювання та регулювання фінансового ринку. 

Програмних результатів навчання: 

РН03. Визначати особливості функціонування сучасних світових та 

національних фінансових систем та їх структури. 

РН04. Знати механізм функціонування державних фінансів, у т.ч. бюджетної та 

податкової систем, фінансів суб’єктів господарювання, фінансів 

домогосподарств, фінансових ринків, банківської системи та страхування. 

РН05. Володіти методичним інструментарієм діагностики стану фінансових 

систем (державні фінанси, у т.ч. бюджетна та податкова системи, фінанси 

суб’єктів господарювання, фінанси домогосподарств, фінансові ринки, 

банківська система та страхування). 

РН07. Розуміти принципи, методи та інструменти державного та ринкового 

регулювання діяльності в сфері фінансів, банківської справи та 

страхування. 

РН14. Вміти абстрактно мислити, застосовувати аналіз та синтез для виявлення 

ключових характеристик фінансових систем, а також особливостей 

поведінки їх суб’єктів. 

РН21. Розуміти вимоги до діяльності за спеціальністю, зумовлені необхідністю 

забезпечення сталого розвитку України, її зміцнення як демократичної, 

соціальної, правової держави. 

РН24. Використовувати сучасні підходи продажу фінансових продуктів і послуг, 

володіти техніками здійснення ефективних комунікацій. 

РН26. Обґрунтовувати джерела фінансового забезпечення діяльності на мікро-, 

макро й мезорівні та оцінювати  ефективність їх використання. 



 

 

 

 

  

- soft skills здатність аналітично мислити, уміння оптимістично оцінити 

ситуацію та прийняти рішення в сфері управління грошовими 

потоками, чесність та відповідальність за точність та об’єктивність 

подання інформації. 

 

3. ПРОГРАМА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 

ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 1 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ ТА ФУНКЦІОНУВАННЯ 

ФІНАНСОВОГО РИНКУ 

 

Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці. 

Фінансовий ринок та його сутність. Роль і місце фінансового ринку в 

економічної системі. Основні економічні суб’єкти фінансового ринку: 

домогосподарства, держава, підприємства, іноземний сектор. Структура 

фінансового ринку: фондовий ринок, грошовий ринок, ринок банківських 

позичок. 

Заощадження та інвестиції. Рух фінансових потоків в економіці. 

Формування нагромадження капіталу. Попит і пропозиція на фінансовому ринку 

та фактори, що на них впливають. Фінансові інструменти та їх різновиди. 

Класифікація фінансових інструментів. Функціональна та інституціональна 

структури фінансового ринку. 

Функції фінансового ринку. Забезпечення руху фінансових потоків, 

переливу вільних фінансових фондів (заощаджень) в інвестиції. 

Внутрішньогалузевий, міжгалузевий та міжнародний рух фінансових потоків. 

Сучасні тенденції фінансового ринку: сек’юритизація, глобалізація, 

дезінтермедіація. 

Тема 2. Регулювання фінансового ринку. 

Законодавче регулювання та державне управління процесами на 

фінансовому ринку. Фінансове право як сукупність юридичних норм, що 

визначає права і обов’язки відносин на фінансовому ринку. 

Основи правового регулювання фінансового ринку в Україні. 

Законодавство з питань регулювання фінансового ринку в Україні: концепція 

розвитку фінансового ринку, принципи обігу цінних паперів, захист прав 

інвесторів, формування і розвиток інфраструктури фінансового ринку. 

Правове регулювання фондового ринку в Україні. Стратегія розвитку 

фондового ринку. Права та обов’язки інституціональних інвесторів. Захист прав 

емітентів і інвесторів. 

Правові основи розвитку грошового ринку і ринку банківських позичок. 

Особливості формування нормативної бази грошового ринку і ринку банківських 

позичок. Правові норми захисту майнових прав інвестора на грошовому ринку. 

Саморегулюючі організації, їх функції та значення для розвитку ринку 

цінних паперів. Органи контролю та нагляду на фінансовому ринку. Контрольні 

функції Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку, 

Національного банку України, Міністерства фінансів України. 



 

 

 

 

  

Тема 3. Фінансові посередники. 

Загальне поняття, розвиток фінансового посередництва, його сутність та 

значення. Фінансові інститути та їх різновиди. Роль фінансових посередників: 

деномінація заощаджень, приймання ризику та їх консолідація, інформаційне 

забезпечення, ріст масштабів угод. 

Характеристика та класифікація банківської системи. Роль комерційних 

банків як посередників. Банківські універсальні та спеціалізовані фінансові 

посередники.  

Депозитні небанківські інститути. Небанківські фінансові посередники. 

Кредитні спілки. Ощадні інститути. Інститути спільного інвестування. Довірчі 

товариства. Страхові компанії та пенсійні фонди. Ломбарди.  

Інфраструктура фінансового ринку, її склад та значення для розвитку 

фінансового ринку. Організатори торгівлі цінними паперами: фондові біржі, 

позабіржові фондові торгівельні системи. 

Національна депозитарна система в Україні, сфера її діяльності та учасники. 

Два рівня депозитарної системи.  

Тема 4. Процентні ставки та їх структура. 

Ціноутворення на фінансовому ринку. Ціна капіталу. Ринкова вартість 

фінансових інструментів. Ціна кредиту – процент. Визначення і види процентних 

ставок. Реальна процентна ставка. Номінальна процентна ставка. 

Структура процентних ставок фінансового ринку.  

Дохідність депозитних та кредитних операцій. Поточна (дивідендна) 

дохідність акції. Дохід (чистий прибуток) на акцію. Коефіцієнт сплати 

дивідендів. Курс (ціна) акції. «Внутрішня» вартість акції.  

Дохідність облігації: поточна, до часу погашення, повна реалізована. 

«Внутрішня» вартість відсоткової облігації. «Внутрішня» вартість дисконтної 

облігації. 

Тема 5. Ризик та ціна капіталу. 

Ціноутворення на фінансовому ринку. Структура процентних ставок. Зміна 

вартості грошей у часі та методи визначення вартості грошових потоків, що 

генеруються фінансовими інструментами. Теорії структури процентних ставок 

(неупередженого очікування, переваги ліквідності, сегментації ринку). 

Сутність ризику та причини його виникнення. Ризик систематичний і 

несистематичний. Методи визначення ризику фінансових інструментів. Методи 

управління фінансовими ризиками. Ризик і доходність цінних паперів. 

Тема 6. Грошовий ринок та ринок банківських позичок. 
Грошовий ринок як складова частина фінансового ринку, ринок 

високоліквідних короткострокових фінансових активів. Фінансові інструменти 

грошового ринку – векселя. Суб’єкти грошового ринку. Попит та пропозиція на 

грошовому ринку. Функції грошового ринку. 

Особливості ринку банківських позичок. Суб’єкти ринку банківських позик. 

Обліковий ринок та його особливості. Фінансові інструменти облікового ринку 

та їх характеристика. 

Характеристика міжбанківського ринку. Операції на міжбанківському ринку. 



 

 

 

 

  

Розвиток грошового ринку в Україні. Операції відкритого ринку. Облігації 

внутрішньої державної позики (ОВДП). 

 

ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 2 

РИНКИ ФІНАНСОВИХ ІНСТРУМЕНТІВ 

 

Тема 7. Ринок облігацій як складова ринку капіталів. 

Ринок капіталів, його економічна природа та структура. Функції та суб’єкти 

ринку капіталів. Значення ринку капіталів для процесу заощадження капіталу. 

Ринок облігацій, їх види. Ринок державних цінних паперів. Казначейські 

облігації і розписки. Випуск і розміщення облігацій. Оцінка ефективності 

окремих фондових інструментів. Прибутковість облігацій, фактори що її 

обумовлюють. 

Тема 8. Ринок пайових цінних паперів. 

Пайові цінні папери. Акція як частка у статутному капіталі акціонерного 

товариства та класичний інструмент ринку капіталів. Класифікація акцій. 

Інвестиційні сертифікати як пайові інструменти ринку капіталів України.  

Порядок випуску, реєстрації та розміщення акцій в Україні.  

Тема 9. Ринок похідних фінансових інструментів. 

Економічна сутність похідних фінансових інструментів та їх класифікація. 

Види фінансових інструментів. Ринок похідних фінансових інструментів як 

складова частина фінансового ринку. Розвиток ринку строкових угод. 

Характеристика основних фінансових інструментів. Форвардні контракти, 

їх переваги і недоліки. Види форвардних угод. Поняття відкритої позиції, довгої 

та короткої позиції. 

Ф’ючерсні контракти, їх значення, види. Механізм укладання ф’ючерсних 

угод. Ф’ючерсні біржі. Роль розрахункової палати біржі. Початкова та варіаційна 

маржа. Ф’ючерсна ціна, базис. Основні принципи ціноутворення у форвардних і 

ф’ючерсних контрактах. Відмінності між ф’ючерсами і форвардами. 

Визначення та види опціонів. Опціони на купівлю. Опціони на продаж. 

Відсоткові опціони. Ціна опціону. Опціони на акції, облігації, індекси, ф’ючерсні 

контракти, валюту. 

Своп-контракти, сутність, переваги і недоліки. Варанти, права власників. 

Тема 10. Валютний ринок. 

Сутність валютного ринку, його структура та функції. Суб’єкти валютного 

ринку та їх класифікація. 

Об’єкт валютного ринку – валюта. Поняття конвертованості валюти. Види 

валютних курсів. Організація міжнародних розрахунків, їх форми.  

Валютні операції, їх групування та класифікація. Валютна позиція банку: 

відкрита, закрита. Валютні операції комерційних банків: конверсійні, неторгові, 

ведення валютних рахунків. Валютні ризики та методи їх регулювання. 

Стратегія валютного арбітражу. Основні інструменти валютного ринку. 

Міжбанківські, клієнтські та біржові ринки. Особливості валютного ринку в 

Україні. 

Тема 11. Фондовий ринок. 



 

 

 

 

  

Історія розвитку бірж та основи їх організації у країнах з розвинутими 

ринковими відносинами. Фондова біржа як організаційно оформлений постійно 

діючий ринок. Види фондових бірж, біржові операції. Основи організації і 

роботи біржі. Види біржових наказів і угод. Повні і неповні лоти. Накази на 

купівлю і продаж. 

Біржовий ринок України. Учасники біржового ринку. Порядок проведення 

операцій на фондовій біржі. Біржова і позабіржова торгівля цінними паперами в 

України. 

Індикатори фондового ринку – фондові індекси та рейтинги. Сутність 

біржового індексу. Методологічні прийоми розрахунку індексів. Приклади 

розрахунку фондових індексів. Індекси зарубіжних фондових ринків. Фондові 

індекси України. Рейтинги фондового ринку та їх застосування. 

Тема 12. Фундаментальний та технічний аналіз. 

Фундаментальний аналіз, його значення для вивчення ринку і прийняття 

стратегічних рішень.  

Методи фундаментального аналізу. Етапи аналізу. Макроекономічні 

індикатори. Індикатори соціально-психологічного стану споживачів та 

населення. Аналіз галузі. Фінансовий аналіз діяльності емітентів та 

позичальників. Визначення внутрішньої вартості фінансових інструментів. 

Значення концепції зміни вартості грошей у часі для визначення внутрішньої 

вартості фінансових інструментів. Переваги та недоліки фундаментального 

аналізу. 

Технічний аналіз. Значення технічного аналізу для прийняття рішень на 

фінансовому ринку. Основні об’єкти та методи технічного аналізу. Переваги та 

недоліки технічного аналізу. 

 

4. СТРУКТУРА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

Номер 

тижня 
Вид заняття 

Тема заняття або завдання на 

самостійну роботу 

Кількість 

годин 
балів 

лекції ПР СРС 

Змістовий модуль 1. 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ ТА ФУНКЦІОНУВАННЯ ФІНАНСОВОГО 

РИНКУ 

1  

Лекція  
Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, 

функції та роль в економіці. 
2    

Практичне 

заняття  

Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, 

функції та роль в економіці.  2  2 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

2 

Лекція  
Тема 2. Регулювання фінансового 

ринку. 
2    

Практичне 

заняття  

Тема 2. Регулювання фінансового 

ринку. 
 2  2 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 



 

 

 

 

  

3 

Лекція 

Тема 3. Фінансові посередники.  
Тема 4. Процентні ставки та їх 

структура. 

2    

Практичне 

заняття 

Тема 3. Фінансові посередники.  
Тема 4. Процентні ставки та їх 

структура. 

 2  6 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

4 

Лекція Тема 5. Ризик та ціна капіталу. 2    

Практичне 

заняття 
Тема 5. Ризик та ціна капіталу.  2  2 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

5 

Лекція 
Тема 6. Грошовий ринок та ринок 

банківських позичок. 
2    

Практичне 

заняття 

Тема 6. Грошовий ринок та ринок 

банківських позичок. 
 2  3 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

6,7 

Самостійна 

робота 
Підготовка до написання ПМК 1   5  

ПМК 1 Підсумковий контроль за модуль 1    10 

Всього за змістовий модуль 1 – 45 годин 10 10 25 35 
 

Змістовний модуль 2. РИНКИ ФІНАНСОВИХ ІНСТРУМЕНТІВ 

8 

 

Лекція  
Тема 7. Ринок облігацій як складова 

ринку капіталів. 
2    

Практичне 

заняття  

Тема 7. Ринок облігацій як складова 

ринку капіталів. 
 2  3 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

9 

Лекція  Тема 8. Ринок пайових цінних паперів. 2    

Практичне 

заняття  
Тема 8. Ринок пайових цінних паперів.  2  3 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

10 

Лекція  
Тема 9. Ринок похідних фінансових 

інструментів. 
2    

Практичне 

заняття  

Тема 9. Ринок похідних фінансових 

інструментів. 
 2  2 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

11 

Лекція  Тема 10. Валютний ринок. 2    

Практичне 

заняття  
Тема 10. Валютний ринок.  2  2 



 

 

 

 

  

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

12 

Лекція  

Тема 11. Фондовий ринок.  
Тема 12. Фундаментальний та технічний 

аналіз. 

2    

Практичне 

заняття  

Тема 11. Фондовий ринок.  
Тема 12. Фундаментальний та технічний 

аналіз. 

 2  5 

Самостійна 

робота 

Самостійне опрацювання додаткового 

матеріалу за темою з метою підготовки 

презентації. Робота на порталі. 

  4 2 

13,14 

Самостійна 

робота 
Підготовка до написання ПМК 2   5  

ПМК 2 Підсумковий контроль за модуль 2    10 

Всього за змістовий модуль 2 – 45 години 10 10 25 35 

Екзамен    30 

Всього з навчальної дисципліни – 90 годин    100 

 

5. ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ НА ПІДСУМКОВИЙ 

МОДУЛЬНИЙ КОНТРОЛЬ № 1 

1. Сутність і функції фінансового ринку. 

2. Класифікація фінансових ринків. 

3. Суб’єкти і об’єкти фінансового ринку. 

4. Моделі і тенденції розвитку фінансового ринку. 

5. Форми і моделі регулювання фінансового ринку. Засади державного 

регулювання. 

6. Регулювання та нагляд за діяльністю фінансових установ в Україні. 

7. Саморегулівні організації на фінансовому ринку. Регулювання 

фондового ринку. 

8. Поняття та сутність посередницької діяльності. 

9. Банківські універсальні та спеціалізовані фінансові посередники. 

10. Небанківські фінансово-кредитні посередники. 

11. Поняття відсоткової ставки та її роль у фінансових обчисленнях. 

12. Нарощування і дисконтування за схемами простих і складних відсотків. 

13. Банківське нарощування і дисконтування. 

14. Фінансові ренти. 

15. Ціноутворення на фінансовому ринку. 

16. Механізм оцінювання фінансових активів. 

17. Поняття та класифікація фінансових ризиків. 

18. Оцінка та управління фінансовими ризиками. 

19. Управління доходом і ризиком портфеля цінних паперів. 

20. Сутність і структура грошового ринку. 

21. Характеристика облікового ринку. 

22. Операції на міжбанківському ринку. 

 



 

 

 

 

  

ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ НА ПІДСУМКОВИЙ 

МОДУЛЬНИЙ КОНТРОЛЬ № 2 

 

1. Сутність облігації як цінного паперу та їх основні характеристики.  

2. Класифікація облігацій. 

3. Визначення вартості і доходу по облігаціях. 

4. Порядок випуску і розміщення облігацій. 

5. Характеристика і функції ринку пайових цінних паперів. 

6. Акції: сутність, мета випуску, основні характеристики. 

7. Визначення вартості акцій. 

8. Дивіденди та дивідендна політика. 

9. Економічна сутність та класифікація похідних фінансових інструментів. 

10. Характеристика форвардних угод. 

11. Ф’ючерсні угоди. 

12. Опціони. 

13. Свопи. 

14. Основи функціонування валютного ринку. 

15. Види операцій з валютою. 

16. Міжбанківський валютний ринок 

17. Правила переказу іноземної валюти за межі України. 

18. Міжнародні розрахунки на валютному ринку. 

19. Валютний дилінг в банках. 

20. Технологія фондового ринку. Фондова біржа. 

21. Учасники фондового ринку. 

22. Позабіржовий ринок цінних паперів. 

23. Застосування індексів на фондовому ринку. 

24. Сутність і зміст фундаментального аналізу цінних паперів. 

25. Методи та прийоми технічного аналізу. 

26. Рейтингова оцінка емітента та цінних паперів. 
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